8. Инвестиционная политика на современном этапе и механизмы её реализации. Источники и эффективность капитальных вложений. Инвестиционные риски и климат.

ИП – представляет собой совокупность целей и задач, направлений и приоритетов, систему мер по реализации стратегии соц-эконом развития и определяет структуру и направления использования инвестиций в стране. 

Инвестиции – это финансовые, имущественные и интеллектуальные ценности, вкладываемые в объекты хозяйственной деятельности с целью получения прибыли или достижения социального эффекта.

Классификация инвестиций: 

1. По натурально-вещественному воплощению инвестиции подразделяются на материальные, нематериальные и финансовые. 

2. По назначению - прямые, направленные на приобретение основных и оборотных средств, портфельные - для покупки пенных бумаг.

3. По источникам финансирования - собственные (амортизация, прибыль и выручка от реализации имущества) и заемные (кредиты, лизинг и др). 

4. По происхождению - национальные и иностранные. 

5. По цели - для получения прибыли, социальных или экологических результатов. 

6. По срокам осуществления - краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные. 

7.По объекту - производственные и непроизводственные. 

8.По направлению производственных инвестиций - для обновления основною капитала, для прироста недвижимости н оборотного капитала, для создания новой и повышения качества выпускаемой продукции. 

Объекты:

· Вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды

· Оборотные средства

· Ценные бумаги

· Интеллектуальные ценности

· Научно-техническая продукция

Источники:

1. ВВП

2. Зарубежные займы и инвестиции

3. Собственные финансовые ресурсы инвестора (прибыль, амортизация, денежные накопления,)

4. Заёмные финансовые ресурсы (облигации, банковские и бюджетные кредиты)

5. Привлеченные финансовые средства (ц/б,)

6. Централизованные ресурсы министерств и концернов

7. Бюджетные ассигнования 

8. Денежные средства населения 

Задачи и направления ИП:

· Повышение инвестиционного рейтинга Беларуси путём улучшения инвестиционного климата и снижения инвестиционных рисков.

· Выделение и концентрация инвестиций на приоритетные направления структурной перестройки

· Приведение нормативно-правовой базы в соответствии международным стандартам 

· Усиление роли амортизационных отчислений

· Расширение лизинговых операций

· Стимулирование иностранных инвестиций

Механизм реализации осуществляется на основе инвестиционных проектов в промышленности (модернизация), строительном комплексе (новые материалы), АПК (специализация), инфраструктуре.

Положение о конкурсном централизованном размещении инвестиций – технологии дающие возможность выхода на мировой рынок.

Применяются следующие показатели: 

1. Показатель простой нормы прибыльности (ПНП): 

ПНП=
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где: ЧП - чистая прибыль, 

ИЗ - инвестиционные средства. 

ПНП сопоставляется с показателем требуемого уровня прибыли (ТУП) и безопасным уровнем прибыльности (БУП). 

2. Срок окупаемости затрат (Со.з) определяется двумя методами: 

· с учетом начисляемых амортизационных отчислений: Со.з1 = ИЗ : (ЧП + Ам),
· без учета начисляемых амортизационных отчислений: Со.з2 = ИЗ : ЧП 

3. Контрольный год - это год. начиная с которого инвестиции приносят реальную прибыль -определяется на основе показателя срока окупаемости. 

4. Показатель срока жизни проекта (Сж) (если Сж ( Со.з. то инвестирование в проект целесообразно). 

5. Показатель чистой дисконтированной стоимости. 

В экономическом и финансовом анализе используют специальную технику для приведения будущих денежных поступлений к стоимости на момент начала инвестиций. Этот технический прием называется дисконтированием. 

Текущая стоимость определяется путем деления будущей стоимости на (1 + норма дисконта) столько раз, на сколько лет делается расчет 

Текс.ст-ть = 
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где: n - число лет. 

При финансовом анализе за ставку дисконта обычно берется станка процента. устанавливаемая но заемным средствам. 

Чистый дисконтный доход определяется но формуле: 

ЧДД=
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где: Rt - результаты (доход) от n проекта в t-ом году,

3t - затраты на n проект в t-ом году, 

n - число лет жизни проекта. 

Если величина ЧДД является величиной положительной, то инвестиции в данный проект целесообразны. 

Если ЧДД отрицателен, то инвестиции в проект нецелесообразны. 

Если ЧДД=0, то такая расчетная ставка процента называется внутренней нормой окупаемости инвестиций. 

Вычисление внутренней нормы доходности осуществляется обычно на компьютере по специальной программе. 

Компаудинг – процесс, обратный дисконтированию

Риск – возможность наступления не благоприятного события 

Инвестиционные риски:

1. Риск упущенной выгоды 

2. Риск снижения доходности

· Процентный риск – снижения % по дивидендам и вкладам

· Кредитный риск – не возврат долга и %

3. Риск прямых финансовых потерь:

· Биржевые – сделки 

· Банкротства – риск полной потери собственного капитала из-за неправильного вложения

· Селективные – неправильного выбора вложения (не в те ц/б)  
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